" lame %  ERNC en Chile:

| R o -
V. ™ -
| F'4
e
o ~ - S
IS g e . 4
< N P

Experiencia en el Financiamiento de
Proyectos ERNC

BANCO=BICE

Rodrigo Violic
Gerente de Negocios




1. Experiencia Relevante de BICE



Experiencia de Banco BICE en Project Finance para ERNC
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100% Project Finance
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Evolucion de Stock de Colocaciones Banco BICE al Sector ERNC (en MM$)
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2. Panorama Sectorial
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ERNC se Encaminan a Cumplir la Meta 20/25
(% de capacidad instalada, en MWSs)

= Ley 20.257 y modificacién posterior
2.500 promueve la incorporacion de ERNC en matriz
energética chilena via sistema de cuotas para
los grandes generadores: 20% de la
electricidad comercializada debe provenir de
fuentes ERNC al 2025 (a Febrero 2016,

requerimiento legal estd excedido en > 2,0x).

12%
2.000

1.500

= 45% de nueva capacidad instalada en Chile
desde 2014 a 2025 provendria de ERNC.

1.000

= Sector Edlico fue el de mayor crecimiento
hasta 2014, sin embargo, actualmente esta
siendo superado por el Solar.

= Parques solares en operacion representan a
febrero 2016 el 37% del total de la capacidad

, _ instalada ERNC en Chiley 37% de la
W Small Hydro ® Biomass M Wind M Solar generacion mensual en el SIC Norte.

500
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ERNC en Construccidn (en MWs)

En Con RCA / No En Tramite para
Construccion Construida Obtencién de RCA

Tecnologia En Operacién

Biomasa/Biogas 465 0 120 47
Edlica 910 428 5.966 1.905
Pequefia Hidro 433 25 455 75
Solar FVICSP 1.056/0 2.082 /110 11.266 / 980 4.826 1 475
Geotérmica

2.866 2.692 18.907 7.328

Fuente: CIFES, Marzo 2016

~ 2.700 MWs de nueva capacidad instalada ENRC de bajo costo
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Interconexion SIC-SING (2H 2017 — 1H 2018) +
Linea Polpaico-Cardones 500 Kv (2H 2018 — 1H 2019)

CDEC SIC NUEVA POTENCIA INSTALADA CON LA INTERCONEXION
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Considera las centrales declaradas en construccion y
reconocidas por la CNE

Fuente: CDEC-SIC
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Escenario Proyectado de Demanda en 2013 (SIC)
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Source: “Informe Técnico Definitivo Fijacion Precio Nudo SIC”, CNE/Colbun, Abril 2013
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Escenario Proyectado de Demanda en 2015 (SIC + SING)
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Fuente: CNE, Octubre 2015



Evolucion de Precios Combustibles Foésiles
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Costos Marginales SIC: tendencia a la baja
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Comparativo Costo Marginal Real 20-29 de Marzo (Situacidon Actual)
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Comparativo Costo Marginal Real 20-29 de Marzo (Situacidon Actual)

120

COSTO MARGINAL HORARIO PROMEDIO DIiA 20-29 DE MARZO 2016
(USD/MWh )

100

80

60

40

20

1 2 3

4 5 6 7 8 9 100 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

——Diego de Almagro 220 kV——CQuillota 220 kV — Puerto Montt 220 kV

-==-Promedio D. de Almagro ----Promedio Quillota -=-=--Promedio Pto. Montt

Fuente: Valgesta Energia




BANCO = BICE

Proyeccion de Costos Marginales

Evolucion del Costo Marginal segun hidrologia, escenario 2
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Proyeccion de Costos Marginales

Costos Marginales, escenario 2

140

120

(L)
=
v
+ L]
o w2
(] c_ia v
L\I‘l.l.....
"]
-
L —ll
=1
.
-
ll-l-llv
| =
e
._.........HHV m
Q
o 2
a
E
“l
o o o o
& & B =

—~

[umwi/asn] |euidiein 03s0)

Um

0e0z-unf
620Z-120
62¢0¢-q=4
geog-unr
L202-120
L202-994
ggoz-unf
SZ0Z-120
5¢0Z-924
reoc-unf
£20Z-1P0
€C0T-q°4
ccog-unrg
120Z2-1P0
1¢0Z-q24
0¢0z-unf
610Z-120
610¢-9=4
g1og-unr
L10Z-120
L102-924
g10Z-unr
S102-120

Fuente: Informe Técnico Anual, CNE, Agosto 2015



| 9T-TelN
| 9T-8u3
| GT-AON
. GT-ydes
| GT-InC

. GT-Aeiy
| GT-Jen

| GT-au3
. ¥T-AON
RARCES
Raglls

. vT-Ren
 vT-ren

. yT-8u3
. €T-AON
. €T-1des
| ET-InC

. eT-Ren
 ET-TeN

. €T-8u3
. ZT-\ON
. ZTydes
2T

- ZT-Reiy
AR
. ZT-8u3g
. TT-AON
 TT-Mdes
CTT-InC

. TT-Ren
 TT-Jen
. TT-8u3
. OT-AON
. 0T-ydes
_oT-Inc

. OT-Ren
. OT-ten
. 0T-8u3
| 60-"\ON
. 60-1des
. 60-InC

. 60-Aen
60-1elN

34,3

BICE

33,9

OPTIMISMO
PESIMISMO

O
O
Z
<
oa)

Chilena

1a

Ve

de la Econom

59,2

56,6
Fa\
56,8 55,2 54, 54.6

Ion
58,1

Indice de Percepci

58
53,4

58,

A 56,5

Ambiente de Inversion:
(Fuente: GfK Adimark)
5671 56,9

70
65
60
55
30




3. Financiamiento de Proyectos ERNC en Chile
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Fuentes Alternativas de Financiamiento
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http://www.eib.org/index.htm
http://www.iadb.org/index.cfm?lang=en
http://www.proparco.fr/jahia/Jahia/lang/en/Accueil_PROPARCO
http://www.coface.com/
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Presencia de los Multilaterales en el Sector ERNC de Chile

&irc| KFW, &8, [IC| OPIC
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Requisitos Basicos para un Project Finance Exitoso

Programa de

Sponsors Seguros y Garantias

Evaluacion alllesel B Consultores

del Recurso Externos

Ingenieriay 178 e Conexién
Construccion/O&M g Eléctrica

Medioambiente

Tecnologia

y Comunidad

Contrato de

Suministro Aspectos Legales
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Cambios Relevantes en Estructuras de Financiamiento tipo Project

Finance para ERNC

Hasta Junio 2015

Desde Junio 2015

D/E

Méaximo 80/20, prom. 70/30

Méaximo 70/30, prom. 60/40

Plazo (door-to-door)

= Hidro: max. 18 afos
= Solar: max. 15 -16 afos
=  Eoblico: max. 15 - 16 anos

Sin Cambios

Requisito Venta de Energia

= Hidro: flexible
= Solar: merchant + PPA
=  Eodlico: PPA

PPA o PNE (< 9 MW)
Merchant solo excepcional

RCSD global en P50

= Spot: 1,6x—1,8x
= PPA: 1,3x—1,5x

Spot (excepcional): 1,7x — 2,0x
= PPAO0PNE: 1,3x-1,5x

Cuentas de Reserva

 Servicio de Deuda: 6 meses
e O&M: 3 meses

+ Servicio de Deuda: 6 a 12 meses

* O&M: 3 meses

* Contingencia (PPA con bloque
minimo garantizado)
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Riesgo de los PPA (Clientes Libres o Discos)

+

Energia Inyectada x CMg
Horario Punto de Inyeccion

1 Punto de
Inyeccion

CDEC

Energia Consumida x
Precio PPA x
Factores Penalizacion

Energia Retirada x CMg
Horario Puntos de Retiro

Off-Taker
el @

1 6 mas
Puntos de
Retiro
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Riesgo de PPAs (Clientes Libres o Discos)

Obligacién
de
Adaptarse a
Curva de

Exposicion oS

al Spot

Analisis de
Sensibilidad
de Flujos

Cuenta de Reserva de Contingencia
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Estructura Tipica de un Project Finance para Proyectos ERNC

Razén D/E

Dimensionamiento
de Deuda

Perfil de
Amortizacion

Maximo 70/30, segun pool de riesgos percibidos
Capital Elegible puede incluir porcién de Deuda Subordinada

Hasta 15-18 afios “fully amortizing”

Alternativamente, amortizable con balloon de hasta 30%, en la
medida que plazo subyacente < 15-18 anos)

Linea IVA: COD + 12 meses

USD para Crédito Amortizable de Largo Plazo
CLP para Linea IVA

En funcidon de RCSD, dependiente del escenario probabilistico de
generacion eléctrica:

@ P50 ¢/ PPA: min 1,3x —1,5x (ajuste por pérdidas por desacople)
& P50 a Spot: min 1,70x — 2,00x (excepcional)

Modelable para obtener un RCSD objetivo / global / minimo
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Estructura Tipica de un Project Finance para Proyectos ERNC

= Limitar exposicién riesgo a variacion de tasa o moneda

Tasade Interes » Generalmente estructuras con tasa fija (min. 65-70%)

Prenda sobre 100% de las acciones del SPV

Hipoteca / Prenda sobre Activos de la Unidad Economica
Prenda o cesidon de derechos sobre Contratos Relevantes
Garantia de Terminacion de los Sponsors

Garantias

= Cuenta de Reserva para Servicio de Deuda (6-12 meses)
= Cuenta de Reserva de O&M (3 meses)
= Cuenta de Reserva Contingente (PPA con Cliente Libre o Disco)

Cuentas de
Reserva

Prepagos

: : = “Cash Sweep”, en caso de presencia de cuota balloon
Obligatorios

= Contrato de Financiamiento y Contratos de Garantia bajo Ley

Jurisdiccion ! )
Chilena, pero eventualmente bajo Ley de Nueva York u otra
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Conclusion: Banca esta siendo mas selectiva...

Algunas tecnologias son preferidas por sobre otras
Experiencia y Solvencia de los Sponsors es critica

Se descarta financiar proyectos en ciertas ubicaciones
geograficas por disponibilidad del recurso, congestiéon de
lineas, exposicion a variacién de precio nodal, vertimiento,
aceptacion social, etc.

Calidad de Proyectos

e Preferencia por PPA o Precio Estabilizado (PMGDs) por
sobre alternativa merchant

¢ Analisis en profundidad de los riesgos asociados a los PPA

Estrategia de
Comercializacion

* Mas conservadoras, lo que se refleja en menores ratios
Estructuras de D/E

Financiamiento e Garantias de los Sponsors para sobrecostos mas robustas
e Cuentas de Reserva ampliadas
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GRACIAS




